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Podstawowe akty prawne

NAZWA RODZAJ AKTU

1 O obrocie instrumentami finansowymi 
C´ºJÇJ Ê T« J ǏǔŸǍǓŸǏǍǍǒŵ Ê ° «Ÿ
zmianami

2

O ofercie publicznej i warunkach 
Ç°³­ÇJTÊX« J  «´º³ÄªX«º Ç
finansowych 
do zorganizowanego systemu obrotu 
­³JÊ ­ ´° ¨¦JN| °ÄMӃ NÊ«ÉN|

C´ºJÇJ Ê T« J ǏǔŸǍǓŸǏǍǍǒŵ Ê ° «Ÿ
zmianami

3 8 «JTÊ­³ÊX «JT ³É«¦ Xª ¦J° ºJ¨­ÇÉª
C´ºJÇJ Ê T« J ǏǔŸǍǓŸǏǍǍǒŵ Ê ° «Ÿ
zmianami

4 O nadzorze nad rynkiem finansowym
C´ºJÇJ Ê T« J ǏǎŸǍǓŸǏǍǍӄŵ Ê ° «Ÿ
zmianami

5 Kodeks cywilny KS III. Tyt. XXXVII oraz art. 184 Ɖ 187

6 1­TX¦´ ?° ¨X¦ ,J«TӃ­ÇÉN|
C´ºJÇJ Ê ǎǒŸǍǔŸǏǍǍǍŵ Ê ° «Ÿ
zmianami
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Rynek finansowy, rynek kapitaĠowy
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PodziaĠ rynku finansowego
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Instrumenty finansowe
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8M³ º zorganizowany Ɖ ­M³ º papierami ÇJ³º­ N ­ÇÉª  lub innymi
instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej:

na rynku regulowanym 
(rynku z X¨T­ÇÉªŵ rynku °­ÊJz X¨T­ÇÉªƏ

albo

w alternatywnym  systemie obrotu  (ASO)
(poza rynkiem regulowanym) Ɖ NewConnect

Rynekzorganizowany
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AIM London 
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Rynki alternatywne na gieğdach 
Kraj Gieğda ASO Rok 

utworzenia

Wielka Brytania LSE AIM 1995

Austria Wiener Bºrse Dritter Markt 2002

Cypr Cyprus SE CSE Alternative Market 2004

Francja, Holandia, 

Belgia, Portugalia

NYSE Euronext Alternext 2005

Irlandia Irish SE Irish Enterprise Exchange 2005

Kraje  nordyckie Nasdaq OMX First North 2005

Luksemburg Luxembourg SE Euro MTF
2005

Niemcy Deutsche Bºrse Entry Standard 2005

Szwajcaria SIX Local Cps 2005

Grecja Athens SE ENLA 2007

Norwegia Olso Bors Oslo Axess 2007

Polska GPW NewConnect 2007

Wğochy Borsa Italiana AIM  Italia 2007

Hiszpania Bolsa de Madrid MAB 2008

Sğowacja Bratislava SE New Listed Market 2008
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Nie zawsze uda siň kontynuowaĺ 

dziağalnoŜĺ po Crowdfundingu 

Emisje prywatne Crowdfunding NewConnect GPW
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Instrumenty finansowe, papiery wartoŝciowe
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Zasady prawa rynku kapitaĠowego

;ÄMӃ NÊ«X °³­°­«­ÇJ« X «JMÉN J °J° X³ Ç ÇJ³º­ N ­ÇÉN|Ÿ

&XªJºX³ JӃ ÊJN¤J ­M³­ºÄ °J° X³Jª  ÇJ³º­ N ­ÇÉª Ÿ

 Tª « ´º³JNÉ¤«É «JTÊ ³ «JT ³É«¦ Xª ³XzÄӃ­ÇJ«ÉªŸ
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Uczestnicy rynku kapitaĠowego
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Funkcje rynku kapitaĠowego

 Ӄ­¦JN¤J ¦J° ºJ¨ÄŸ

ſ#J³­ªXº³Ž ¦­« Ä«¦ºÄ³É z­´°­TJ³NÊX¤Ÿ

;­ÊÉ´¦ ÇJ« X ¦J° ºJ¨ÄŸ

A³J«´Z­³ªJN¤J ¦J° ºJ¨ÄŸ

FÉNX«J ¦J° ºJ¨ÄŸ
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Schemat rynku kapitaĠowego

Rynek pierwotny (IPO) >É«X¦ Çº ³«É

(ª ´¤J «­ÇÉN| °J° X³ Ç
ÇJ³º­ N ­ÇÉN|

8M³ º ¤Ä ÇÉXª º­ÇJ«Éª 
°J° X³Jª  ÇJ³º­ N ­ÇÉª  Ƅ ««Éª 

instrumentami finansowymi
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Akcje

Akcja Ɖ ÄTÊ J¨­ÇÉ °J° X³ ÇJ³º­ N ­ÇÉŸ

IX ÇÊzӃYTÄ «J ´°­´ M ­¦³X ӃX« J ­´­MÉ Ä°³JÇ« ­«X¤ŷ
akcje imienne,

akcje na okaziciela.

IX ÇÊzӃYTÄ «J ÊJ¦³X´ Ä°³JÇ« X ŷ
J¦N¤X ÊÇÉ¦¨Xŵ

akcje uprzywilejowane.
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Dematerializacja
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Akcje

17
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Akcje

;³JÇJ ªJ¤Kº¦­ÇX Prawa korporacyjne

CTÊ J¨Ä Ç ÊÉ´¦JN| ´° ¨¦ ŵ
tzw. prawo do dywidendy

Zakupu akcji nowej emisji, 
tzw. prawo poboru

CTÊ J¨Ä Ç °­TÊ JӃX ªJ¤Kº¦Ä
Ӄ ¦Ç T­ÇJ«X¤ ´° ¨¦  J¦NÉ¤«X¤Ÿ

IÇ­¨J« J ÇJӃ«Xz­ Êz³­ªJTÊX« Jŵ

CNÊX´º« NºÇJ   z¨­´­ÇJ« J «J ÇJӃ«Éª
zgromadzeniu akcjonariuszy,

Wyborcze,

1­«º³­Ӄ  ÊJ³ÊKTÊJ« J ´° ¨¦Kŵ

Sprzeciwu,

Iz¨J´ÊJ« J °³­¤X¦º Ç ÄN|ÇJ¨Ÿ
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Prawo poboru
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Prawo do akcji
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Obligacje

Obligacja Ɖ Ç X³ÊÉN XӃ´¦  °J° X³ ÇJ³º­ N ­ÇÉŸ

Charakterystyki obligacji:

termin wykupu,

ÇJ³º­ ⱡ «­ª «JӃ«Jŵ

kupon odsetkowy.
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Obligacje ð klasyfikacja
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Obligacje ð klasyfikacja
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Obligacje ð klasyfikacja
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Cena obligacji 

ὖ
ὅὊ

ρ ὶ

rynek finansowy 25

C C C

N

Ǵ ï suma zdyskontowanych 
strumieni finansowych

¢ƻ ƭƛŎȊť



Wŀƪ ǎƛť ƪǿƻǘǳƧŜ ƻōƭƛƎŀŎƧťΚ

=ok.100%

rynek finansowy 26

ÅW procentach wartoŜci nominalnej

ÅCena brudna = cena czysta + odsetki

ÅOkres odsetkowy: rok, p·ğ roku.
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Stopa dochodu w terminie do wykupu

ὖ
ὅὊ

ρ ὣὝὓ

rynek finansowy 27

ÅStopa dochodu jest to stopa dochodu oczekiwana 
przez inwestora, przy zağoŨeniu, Ũe kupi obligacjň po 
cenie rynkowej, przetrzyma tň obligacjň do wykupu, 
a odsetki reinwestuje przy stopie dochodu w okresie 
do wykupu. 

¢ƻ ƭƛŎȊť
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wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ 
(zmiana w czasie)
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wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƻ ǎǘŀƱȅƳ ƪǳǇƻƴƛŜ
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YTM

P -  cena

½ŀƭŜȍƴƻǏŏ ƳƛťŘȊȅ ŎŜƴŊ ŀ ǎǘƻǇŊ ŘƻŎƘƻŘǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ
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P
P-

P+

+/ -ǧr

r



Instrumenty pochodne

Instrument pochodny ς ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇǊŀǿƻ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿŀǊǘƻǏŏ 
ȊŀƭŜȍȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴƴŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 
zwanego instrumentem bazowym.

tƻȊȅŎƧŀ ŘƱǳƎŀ = kupno instrumentu
tƻȊȅŎƧŀ ƪǊƽǘƪŀ Ґ ǎǇǊȊŜŘŀȍ όǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŜύ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ

½ŀƳƪƴƛťŎƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ς zawarcie transakcji przeciwnej do transakcji  pierwotnej.

5ȋǿƛƎƴƛŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ ς zalety, wady, ryzyko.

Zastosowania:
zabezpieczanie,
spekulacja,
ŀǊōƛǘǊŀȍΦ

bŀ Dt² ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜ ǎŊ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴŜ ǇƛŜƴƛťȍƴƛŜΦ
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Instrumenty pochodne - klasyfikacja

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǊŜƭŀŎƧƛ ƳƛťŘȊȅ ǎǘǊƻƴŀƳƛ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳΥ

Opcje 

relacja asymetryczna: 

ƧŜŘƴŀ ǎǘǊƻƴŀ ƴŀōȅǿŀ ǇǊŀǿƻΣ ŘǊǳƎŀ ǎǘǊƻƴŀ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ

Kontrakty terminowe 

relacja symetryczna: 

ƻōƛŜ ǎǘǊƻƴȅ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ
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Kontrakty terminowe

5ƭŀ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘΥ

ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿƴƻǎȊŜƴƛŀ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ 

(obie strony transakcji)

ƴŀǎǘťǇǳƧŜ codzienne rozliczanie transakcji 
(codzienne rozrachunki rynkowe).

² ƻōǊƻŎƛŜ ƴŀ Dt² ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƴŀΥ

ƛƴŘŜƪǎȅ ƎƛŜƱŘƻǿŜΣ 

akcje, 

kursy walut, 

WIBOR, 

obligacje.
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Kontrakty terminowe ðprzykĠad

 , °­ºXºÉNÊ«É z X¨T­ÇÉ ¦­«º³J¦º ºX³ª «­ÇÉ «J  «TX¦´ F.+ǏǍŸ

 Kurs kontraktu = 1995 pkt.

 5«­ « ¦ ǵ ǏǍ ;26Ÿ

 AX³ª « ÇÉzJ « YN Jŷ º³ÊXN  ° KºX¦ z³ÄT« J Ǝ«°Ÿ ǏǍ z³ÄT« JƏ

Scenariusz 1
20 grudnia ostateczny kurs rozliczeniowy = 2000 pkt.
°­ÊÉN¤J T¨ÄzJ Ǝ¦Ä°Ä¤KNÉ ¦­«º³J¦ºƏ ǵ(2000 Ɖ 1995) Ĭ 20 PLN = 100 PLN
°­ÊÉN¤J ¦³ º¦J Ǝ´°³ÊXTJ¤KNÉ ¦­«º³J¦ºƏ ǵ(Ɖ2000 + 1995) Ĭ 20 PLN = Ɖ100 PLN

Scenariusz 2
20 grudnia ostateczny kurs rozliczeniowy = 1990 pkt.
°­ÊÉN¤J T¨ÄzJ Ǝ¦Ä°Ä¤KNÉ ¦­«º³J¦ºƏ= (1990 Ɖ 1995) Ĭ 20 PLN =  Ɖ100 PLN
°­ÊÉN¤J ¦³ º¦J Ǝ´°³ÊXTJ¤KNÉ ¦­«º³J¦ºƏ ǵ(Ɖ1990 + 1995) Ĭ 20 PLN = 100 PLN
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Kontrakty terminowe ðprzykĠadcd.

Zysk/strata

1995 1995indeks WIG20

(pkt)

indeks WIG20

(pkt)

Zysk/strata nabywcy 
kontraktu terminowego

IÉ´¦Ƅ´º³JºJ ´°³ÊXTJ¤KNXz­
kontrakt terminowy

Zysk/strata
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Opcje

OpcjaƉprawo °³ÊÉ´¨ÄzÄ¤KNXnabywcy opcji wobec jej wystawcy do KTJ« J

w ustalonym terminie ÊJ°¨JºÉkwoty ÊJӃX «X¤*:

w przypadku opcji kupnaƉod ³ « NÉ°­ª YTÊÉNX«K³É«¦­ÇKinstrumentu
bazowego a NX«Kwykonania

w przypadku opcji ´°³ÊXTJ ÉƉod ³ « NÉ°­ª YTÊÉNX«Kwykonania opcji a 
NX«K³É«¦­ÇKinstrumentu bazowego.

Dwie strony :

Posiadaczopcji Ɖ«JMÉ¨prawo ƉpozycjaT¨ÄzJƉ°¨JN NX«Yopcji (premie)

Wystawca opcji Ɖ°³ÊÉ¤K¨Ê­M­Ç KÊJ« XƉpozycja¦³ º¦JƉÇ°¨JNJdepozyt

ÊJMXÊ° XNÊJ¤KNÉ

* ?ÊNÊXz ¨­ÇXzasadyrozliczenia opcji­¦³X ӃJich standard.
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Opcje

Cenawykonania.

TerminÇÉzJ « YN J.

Cenaopcji, zwana°³Xª K.

Termin wykonania:

opcjaJªX³É¦J ´¦J

opcja europejska

Na GPW notowane ´Kopcje europejskie kupna i´°³ÊXTJ Éna indeks WIG20.
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OpcjeðprzykĠad

Ɣ &ӃJ °³ÊX¤³ÊÉ´º­ N  °­ª « Yº­ ­°¨JºÉ º³J«´J¦NÉ¤«XŸ

Hipotetyczna europejska opcja kupna indeksu WIG20

Kurs wykonania:  2000 pkt. (cena wykonania 20 000 PLN)
AX³ª « ÇÉzJ « YN Jŷ18.12.2015
Kurs opcji kupna:  27 pkt. (1 pkt=10 PLN, cena opcji 270 PLN)

;­´ JTJNÊ ­°N¤  °¨JN  °³Xª Y Ç ÇÉ´­¦­ N 270 PLN

Zysk/strata* posiadacza opcji kupna Zysk/strata* wystawcy opcji kupna
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OpcjeðprzykĠad

, °­ºXºÉNÊ«J XÄ³­°X¤´¦J ­°N¤J ´°³ÊXTJ É  «TX¦´Ä F.+ǏǍ

Kurs wykonania:  2000 pkt.  (cena wykonania 20 000 PLN)
AX³ª « ÇÉzJ « YN Jŷ18.12.2015
1Ä³´ ­°N¤  ´°³ÊXTJ Éŷ32 pkt. Ǝǎ °¦ºǵǎǍ ;26ŵ NX«J ­°N¤  ´°³ÊXTJ É320 PLN)

;­´ JTJNÊ ­°N¤  °¨JN  °³Xª Y Ç ÇÉ´­¦­ N 320 PLN

IÉ´¦Ƅ´º³JºJƔ °­´ JTJNÊJ ­°N¤  ´°³ÊXTJ ÉIÉ´¦Ƅ´º³JºJƔ ÇÉ´ºJÇNÉ ­°N¤  ´°³ÊXTJ É

Ɣ &ӃJ °³ÊX¤³ÊÉ´º­ N  °­ª « Yº­ ­°¨JºÉ º³J«´J¦NÉ¤«XŸ
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Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne Ɖ °J° X³É ÇJ³º­ N ­ÇX Xª º­ÇJ«X °³ÊXÊ ZÄ«TÄ´ÊX
 «ÇX´ºÉNÉ¤«X ÊJª¦« YºXŷ

«­º­ÇJ«X «J z X¨TÊ X ´K °J° X³Jª  ÇJ³º­ N ­ÇÉª  «J ­¦JÊ N XӃJŵ

Ç °³ÊÉ°JT¦Ä TJ«Xz­ ZÄ«TÄ´ÊÄ ³X°³XÊX«ºÄ¤K ¤XT«J¦­ÇX °³JÇJ ªJ¤Kº¦­ÇXŵ

´K « X°­TÊ XӃ«Xŵ

´K ÄªJ³ÊJ«X Ç °³ÊÉ°JT¦JN| °³ÊXÇ TÊ J«ÉN| Ç Ä´ºJÇ XŸ
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Produkty strukturyzowane

Produkt strukturyzowany Ɖ Produkty strukturyzowane (ETP - exchange 
traded products)´K  «´º³ÄªX«ºJª  Z «J«´­ÇÉª ŵ ¦º ³ÉN| NX«J ¤X´º ÄÊJӃX « ­«J
­T ÇJ³º­ N  ­¦³X Ӄ­«Xz­ Ç´¦J « ¦J ³É«¦­ÇXz­ ƎºÊÇŸ  «´º³ÄªX«ºÄ MJÊ­ÇXz­ƏŸ

.«´º³ÄªX«ºJª  MJÊ­ÇÉª  ª­zK MÉⱡŷ  «TX¦´É z X¨T­ÇXŵ ¦Ä³´É J¦N¤ ŵ NX«É
´Ä³­ÇN Ç Ǝ³­°J «JZº­ÇJŵ Ê¨­º­ŵ zJÊ Ê Xª«ÉƏŵ NX«É °³­TÄ¦º Ç ³­Ӄ«ÉN|
Ǝ°´ÊX« NÉŵ ¦Ä¦Ä³ÉTÊÉŵ ¦JÇÉ  º°ŸƏŵ ¦­´ÊÉ¦  J¦N¤ ŵ ´Ä³­ÇN Çŵ  «TX¦´ Ç
z X¨T­ÇÉN|ŵ ¦Ä³´É ÇJӃÄºŵ ´º ° °³­NX«º­ÇÉN|Ÿ

Emitent  produktu strukturyzowanego, np. bank, firma inwestycyjna, 
Ê­M­Ç KÊÄ¤X ´ Y Ç ´º­´Ä«¦Ä T­ «JMÉÇNÉ Ǝ «ÇX´º­³JƏŵ X Ç ºX³ª « X ÇÉ¦Ä°Ä
 «´º³ÄªX«ºÄ ÇÉ°¨JN  ¦Ç­ºY ³­ÊӃ NÊX« J Ä´ºJӃ­«K ÇXT¨Äz ­¦³X Ӄ­«Xz­ ÇÊ­³ÄŸ
FÉ´ºY°Ä¤K ³ Ç« X °³­TÄ¦ºÉ MXÊ ­¦³X Ӄ­«Xz­ ºX³ª «Ä ÇÉ¦Ä°Ä ºÊÇŸ ­°X«-end.
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ýƖŹĬŮŸаШƚƣƖŸŰċШ]ÂìШƽШìċƖƚǍċƽŔĲ

üůŔĲŰŰċШĬǎƽŔŊŰŔċШ- Turbo
ÉƣċŮċШĬǎƽŔŊŰŔċШ- Faktor

I ­N|³­«K ¦J° ºJ¨Ä ƎºJ¦ŵ JӃX ¤J¦KųƏ
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Oparte o portfel aktyw·w 
dğuŨnych (obligacje, 
lokaty strukturyzowane)

Dostňp do innych rynk·w 
(certyfikaty 
strukturyzowane) 

100

Depozyt 
na 2 lata

Rynek instrument·w 
pochodnych

90 10

Np. rynki:

-  Kawy

 -  Zğota

Exchange Traded  Product (ETP)

lub Notes (ETN) ï notowane na 
gieğdach

;­TÊ J¨ °³­TÄ¦º Ç ´º³Ä¦ºÄ³ÉÊ­ÇJ«ÉN|



Rodzaje produkt·w strukturyzowanych

IX ÇÊzӃYTÄ «J ¦­«´º³Ä¦N¤Y  «´º³ÄªX«ºÄŷ
°³­TÄ¦ºÉ zÇJ³J«ºÄ¤KNX ­N|³­«Y ¦J° ºJ¨Ä ƎNJ¨¦­Ç ºKŵ NÊY N ­ÇKƏŵ
°³­TÄ¦ºÉŵ ¦º ³X « X zÇJ³J«ºÄ¤K ­N|³­«É ¦J° ºJ¨ÄŸ

IX ÇÊzӃYTÄ «J NXӃ  «ÇX´ºÉN¤ ŷ
ſ «ÇX´ºÉNÉ¤«XŽ Ǝ­NÊX¦ ÇJ«É ÊÉ´¦ Ç T¨Ä ´ÊÉª ºX³ª « Xŵ «°Ÿ ­MӃ zJN¤X
strukturyzowane),
ſ´°X¦ÄӃJNÉ¤«XŽ Ǝ­NÊX¦ ÇJ«É ÊÉ´¦ Ç ¦³ º¦ ª ºX³ª « Xŵ «°Ÿ NX³ºÉZ ¦JºÉ
strukturyzowane).

IX ÇÊzӃYTÄ «J ºX³ª « ÇÉ¦Ä°Äŷ
°³­TÄ¦ºÉ ¦³ º¦­ºX³ª «­ÇXŵ
°³­TÄ¦ºÉ ³XT« ­ºX³ª «­ÇXŵ
°³­TÄ¦ºÉ T¨Äz­ºX³ª «­ÇXŵ
produkty typu open -end, bez terminu wygasania.

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIŇCYWWW.UNIWERSYTET - DZIECIECY.PL



ETF (Exchange Traded Funds)

ETF (Exchange Traded Funds) Ɖ ³­TÊJ¤ ZÄ«TÄ´ÊÄ  «ÇX´ºÉNÉ¤«Xz­ ­ºÇJ³ºXz­ŵ ¦º ³Xz­

ºÉºÄ¨É Ǝ¤XT«­´º¦ Ə «­º­ÇJ«X ´K «J z X¨TÊ XŸ IJTJ« Xª (A*-J ¤X´º ¤J¦ «J¤T­¦¨JT« X¤´ÊX

­TÇÊ­³­ÇJ« X Êª J«  «TX¦´Ä z X¨T­ÇXz­ŵ «J ¦º ³Éª ¤X´º ­°J³ºÉŸ

;³ÊÉ¦¨JTŷETF na WIG20  - ETFW20L

1. Emitent - LYXOR Asset 5J«JzXªX«º «JӃX KNÉ T­ z³Ä°É ¦J° ºJ¨­ÇX¤?­N ⱴºⱴ +ⱴ«ⱴ³JӃX.

2. AÉºÄ¨É ÄNÊX´º« NºÇJ ZÄ«TÄ´ÊÉ ºÉ°Ä (A* ´K «­º­ÇJ«X ¤J¦ J¦N¤X Ǝ«­º­ÇJ« J N Kz¨Xŵ

°­´ JTJ¤K J« ªJº­³JƏŸ

3. 0XT«­´º¦K «­º­ÇJ« J ¤X´º ǎ ºÉºÄ¨ ÄNÊX´º« NºÇJŵ ¦º ³Xz­ ÇJ³º­ ⱡ ­TÊÇ X³N XTӃJ ÇJ³º­ ⱡ

indeksu WIG20 w skali 1:10.

4. 8°¨JºJ ÊJ ÊJ³ÊKTÊJ« X ƎÇ ´¦JӃ  ³­¦ÄƏ ÇÉ«­´  Ǎŵǒӆ ÇJ³º­ N  J¦ºÉÇ Ç   ­TX¤ª­ÇJ«J ¤X´º

­T ÇJ³º­ N   «ÇX´ºÉN¤  ſ°³­ ³JºJ ºXª°­³ ´ŽƉ °³­°­³N¤­«JӃ« X T­ Ä°¨ÉÇÄ NÊJ´ÄŸ

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIŇCYWWW.UNIWERSYTET - DZIECIECY.PL



Najwaũniejsze r·ũnice pomiŉdzy typowymi otwartymi

funduszami inwestycyjnymi (FIO) a funduszami typu ETF

Cecha ETF FIO

Charakter prawny AÉºÄ¨É ÄNÊX´º« NºÇJ ZÄ«TÄ´ÊÉ ºÉ°Ä (A* ´K
°J° X³Jª  ÇJ³º­ N ­ÇÉª 

Jednostki uczestnictwa 
ZÄ«TÄ´ÊÉ ­ºÇJ³ºÉN| « X ´K
°J° X³Jª  ÇJ³º­ N ­ÇÉª 

>É«X¦ Çº ³«É 6­º­ÇJ« J N Kz¨X «J z X¨TÊ XBrak

?ºÉӃ ÊJ³ÊKTÊJ« J Pasywny Aktywny

Wielokrotne kupno/
´°³ÊXTJ Ç N KzÄ

sesji
5­ Ӄ ÇXƉ tak jak akcje Brak

Nabywanie
+ X¨TJƉ ³É«X¦ Çº ³«É ƎºJ¦ ¤J¦ J¦N¤XƏ

>É«X¦ °­ÊJz X¨T­ÇÉƉ kreacja/umarzanie
ƎTÄ X º³J«´J¦N¤XƏ

Nabycie/umorzenie 
jednostek

po cenie publikowanej raz
TÊ X«« X Ǝ°­ÊJ z X¨TKƏ

Wycena

W trakcie sesji Ɖ N Kz¨J Ç ­°J³N Ä ­ ¦Ç­º­ÇJ« J
animatora i kursy zawartych transakcji w czasie 

sesji.
;­ ÊJ¦­ NÊX« Ä ´X´¤ Ɖ w oparciu o NAV (Net 

Asset Value)

6J¤NÊY N X¤ ³JÊ «J TÊ X
°­ ÊJ¦­ NÊX« Ä ´X´¤  Ǝ6 EƏ
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Najwaũniejsze r·ũnice pomiŉdzy typowymi otwartymi

funduszami inwestycyjnymi (FIO) a funduszami typu ETF

Cecha ETF FIO

?¦¨JT °­³ºZXӃJ;ÄMӃ ¦JN¤J ´¦¨JTÄ °­³ºZXӃJ
°­ ¦J TX¤ ´X´¤ 

Rzadziej, 
«°Ÿ N­ ª X´ KNŵ N­ ° ¨ ³­¦Äŵ

codziennie

5 « ªJӃ«J Ç XӃ¦­ ⱡ
inwestycji

ǎ ºÉºÄ¨ ÄNÊX´º« NºÇJ
(1 sztuka)

6J¤NÊY N X¤ ­¦Ÿ ǎǍǍ Ê¨ŵ JӃX
ª­ Ӄ ÇX «JMÉÇJ« X ¤XT«­´ºX¦
ÄNÊX´º« NºÇJ Ç NÊY N JN|

Ä¨Jª¦­ÇÉN|Ÿ

8°¨JºÉ ÊJ ÊJ³ÊKTÊJ« X6 ´¦J ­°¨JºJ ÊJ ÊJ³ÊKTÊJ« X
w skali roku

8°¨JºÉ ÊJ ÊJ³ÊKTÊJ« Xŵ ­°¨JºÉ
ÊJ ÊJ¦Ä°ƄÄª­³ÊX« X ­¦³X ӃJ«X
przez fundusz Ɖ stosunkowo 

wysokie

Koszty zakupy/
´°³ÊXTJ É

1­´Êº ÊJ¦Ä°ÄƄ´°³ÊXTJ É «J ³É«¦Ä
Çº ³«ÉªƉ prowizja domu

maklerskiego, 
analogicznie jak dla akcji

;³­Ç Ê¤X ­¦³X ӃJ«X °³ÊXÊ
fundusz 

i dystrybutora

FÉ°¨JºJ TÉÇ TX«TÉ

>JÊ T­ ³­¦Ä ÇÉ°¨JNJ«É ¤X´º X¦Ç ÇJӃX«º
TÉÇ TX«TÉ ¤J¦­ ³XT« J ÇJ ­«J

TÉÇ TX«T ´° ¨X¦ ÇN|­TÊKNÉN| Ç ´¦¨JT
indeksu bazowego

6 X ¤X´º ÇÉ°¨JNJ«J
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ETF ð zalety i ryzyko

F ³ T «J¤ÇJ « X¤´ÊÉN| ÊJӃXº ZÄ«TÄ´ÊÉ ºÉ°Ä (A* ª­ «J Ç´¦JÊJⱡŷ

°³­´º­ºY   °³ÊX¤³ÊÉ´º­ ⱡ  «ÇX´ºÉN¤ ŵ

ª­ Ӄ Ç­ ⱡ ¨JºÇX¤  «ÇX´ºÉN¤  ſÇ NJ¨É ³É«X¦Žŵ

notowania na takich samych zasadach jak akcje,

TÄ K °¨É««­ ⱡŵ

N Kz¨K ÇÉNX«Y ºÉºÄ¨ Ç ÄNÊX´º« NºÇJ Ç º³J¦N X ´X´¤ ŵ

« ´¦ X ¦­´ÊºÉ ÊÇ KÊJ«X Ê  «ÇX´ºÉN¤Kŵ

« ´¦  M¨KT ­TÇÊ­³­ÇJ« J Ǝ«J ӃJT­ÇJ« JƏ  «TX¦´Ä ƎºÊÇŸtracking error).

.«ÇX´º­³ °­Ç « X« MÉⱡ ºJ¦ X Ç JT­ªÉ ³ÉÊÉ¦J ÊÇ KÊJ«Xz­ Ê ºÉª  «´º³ÄªX«ºXªŵ º¤Ÿŷ

ryzyka rynkowego ÇÉ« ¦J¤KNXz­ ÊX Êª J« NX« ºÉºÄ¨ Ç ÄNÊX´º« NºÇJ ´°­Ç­T­ÇJ«ÉN|

« X¦­³ÊÉ´º«Éª  ³ÄN|Jª   «TX¦´Ä MJÊ­ÇXz­ Ǝ¤X´º ­«­ ª« X¤´ÊX «  Ç °³ÊÉ°JT¦Ä  «ÇX´ºÉN¤ 

w pojedyncze akcje),

ryzyka kontrahenta  Ǝ°­ӃXzJ «J °­ºX«N¤JӃ«Éª M³J¦Ä ª­ Ӄ Ç­ N  ÇÉÇ KÊJ« J ´ Y  «´ºÉºÄN¤ 

¦³XTÉº­ÇX¤ ÊX ´Ç­ N| Ê­M­Ç KÊJ Ê ºÉºÄ¨Ä  «´º³ÄªX«º Ç Z «J«´­ÇÉN|ƏŸ

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIŇCYWWW.UNIWERSYTET - DZIECIECY.PL



Listy zastawne

Listy zastawne Ɖ  «´º³ÄªX«ºÉ Z «J«´­ÇX Xª º­ÇJ«X ÇÉ¨KNÊ« X °³ÊXÊ MJ«¦ 

| °­ºXNÊ«XŸ ;­T´ºJÇK  N| Xª ´¤    ÊJMXÊ° XNÊX« Xª ´K Ç X³ÊÉºXӃ«­ N  MJ«¦Ä Ê ºÉºÄ¨Ä

ÄTÊ XӃ­«ÉN| °­ ÉNÊX¦Ÿ

.´º« X¤K TÇJ ³­TÊJ¤X Ӄ ´º Ç ÊJ´ºJÇ«ÉN|ŷ

hipoteczne listy zastawne Ɖ °­T´ºJÇK Xª ´¤  ´K Ç X³ÊÉºXӃ«­ N  ÊJMXÊ° XNÊ­«X

| °­ºX¦Kŵ

publiczne listy zastawne Ɖ °­T´ºJÇY Xª ´¤  ´ºJ«­Ç K Ç X³ÊÉºXӃ«­ N  Ê ºÉºÄ¨Ä

¦³XTÉº Ç ÄTÊ XӃ­«ÉN| ´X¦º­³­Ç  °ÄMӃ NÊ«XªÄ ӃÄM °­´ JTJ¤KNÉN| °­³YNÊX« X

°­Tª ­º Ç ºXz­ ´X¦º­³JŸ
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Fundusze inwestycyjne ð r·ũnice miŉdzy funduszami

*C6&C?I I 516.)AH
FUNDUSZ OTWARTY

(SPECJALISTYCZNY OTWARTY)

(5.?0 Ƅ ?;>I(& □
Emituje certyfikaty

 «ÇX´ºÉNÉ¤«Xŵ ¦º ³X ª­zK MÉⱡ
«­º­ÇJ«X «J z X¨TÊ X

Sprzedaje jednostki uczestnictwa, 
¦º ³X « X ´K «­º­ÇJ«X «J z X¨TÊ X

UCZESTNICY
;­´ JTJNÊX NX³ºÉZ ¦Jº Çŵ

¦º ³ÉN| Ӄ NÊMJ ¤X´º ­z³J« NÊ­«J
Posiadacze jednostek uczestnictwa, 
¦º ³ÉN| Ӄ NÊMJ ¤X´º « X­z³J« NÊ­«J

WYCENA $X«J NX³ºÉZ ¦Jº Ç
Wycena jednostek uczestnictwa 

dokonywana codziennie 
przez fundusz

;>IH?A!;.(6.(
IJ¦Ä° NX³ºÉZ ¦Jº Ç Ç ­ZX³N X
°ÄMӃ NÊ«X¤ ӃÄM «J z X¨TÊ X

Zakup jednostek uczestnictwa 
MXÊ°­ ³XT« ­ Ç ZÄ«TÄ´ÊÄ

ӃÄM ÊJ °­ ³XT« NºÇXª A*.ŵ Z ³ªÉ
inwestycyjnej, banku, 

przez Internet

I 18⁫$I(6.(
FÉ¦Ä° X« X NX³ºÉZ ¦Jº Ç

od posiadaczy
Umorzenie / wykupienie jednostek 

uczestnictwa
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Rodzaje funduszy

Fundusz +¨ Ç«X J¦ºÉÇJ ;³ÊÉ¦¨JTÉ

Rynku
; X« Y «Xz­
. z­º Ç¦­ÇÉ

.«´º³ÄªX«ºÉ ³É«¦Ä ° X« Y «Xz­ °­´ JTJ¤KNX
­T°­Ç XT«  ¦³ º¦­ºX³ª «­ÇÉ ³Jº «z

;18Ƅ$? >É«¦Ä ; X« Y «Xz­
FIO,

.6+ *.8 +­º Ç¦­ÇÉ

;J° X³ Ç
&¨Ä «ÉN|

Obligacje skarbowe, obligacje komunalne,
­MӃ zJN¤X °³ÊXT´ YM ­³´ºÇ ƎN­ «J¤ª« X¤ ǔǍӆ
J¦ºÉÇ Ç Ç ÇÉª X« ­«ÉN| ¦JºXz­³ JN| Ӄ­¦Jºŵ
ªJ¦´Ÿ ǎǍӆ J¦ºÉÇ Ç ª­ X MÉⱡ ÄӃ­¦­ÇJ«X Ç

J¦N¤JN|Əŵ z­º Ç¦J

Arka BZ WBK Obligacji FIO,
&F? ;­Ӄ´¦J *.8 &¨Ä «ÉN|
;J° X³ Ç FJ³º­ N ­ÇÉN|

Stabilnego
Wzrostu

8MӃ zJN¤X   J¦N¤X Ǝ°³ÊÉ NÊÉª °³ÊÉ¤ªÄ¤X ´ Y
Äª­Ç« Xŵ X J¦N¤X ´ºJ«­Ç K « X Ç YNX¤ « 
ǐǍӆ J¦ºÉÇ Ç ZÄ«TÄ´ÊÄƏŵ z­º Ç¦J

Pioneer Stabilnego Wzrostu 
FIO,

PKO/CS Stabilnego Wzrostu 
FIO

I³ Ç«­ÇJ ­«É
8MӃ zJN¤X   J¦N¤X Ǝ°³ÊÉ NÊÉª °³ÊÉ¤ªÄ¤X ´ Y
Äª­Ç« Xŵ X J¦N¤X ´ºJ«­Ç K « X Ç YNX¤ « 
ǒǍӆ J¦ºÉÇ Ç ZÄ«TÄ´ÊÄƏŵ z­º Ç¦J

DWS Polska FIO 
I³ Ç«­ÇJ ­«Éŵ

 ³¦J #I F#1 I³ Ç«­ÇJ ­«É
FIO

Akcji  ¦N¤X Ǝ­T ­¦­¨­ ӄǍӆ T­ ǎǍǍӆƏŵ z­º Ç¦JPioneer Akcji Polskich FIO
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ÅZawieranie i rozliczanie transakcji  - 
system elektroniczny
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Å!ǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊŀ wȅƴƪǳ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ
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Harmonogram sesji ð notowania cińgĠe
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The Trading Post

ÅA Ɖ ª­« º­³ŵ «J ¦º ³Éª
specjalista widzi informacje 
o rynku
ÅB Ɖ ª­« º­³ŵ «J ¦º ³Éª

Brokerzy na Parkiecie (w 
º¨Äª XƏ ­M´X³ÇÄ¤K
informacje o kwotowaniach 
danej firmy
ÅC - Point-of-Sale Display 

BookSM  «J ¦º ³Éª
specjalista prowadzi swoje 
zapisy o zleceniach i 
transakcjach.
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http://www.nyse.com/floor/1048166569961.html
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GoŒcy na parkiecie, Ũ·ğte 

karteczki
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Obraz parkietu na NYSE ï 

lata 80. XX w. 
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W filmie ĂNieoczekiwana zmiana 

miejscò ï rynek surowc·w

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIŇCYWWW.UNIWERSYTET - DZIECIECY.PL



Rynek soi ï film ĂSzleŒstwo na 

gieğdzieò (Limit up)
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Tradersi na NYSE (1999 r.)
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Broker na parkiecie NYSE

Terminal do 

raportowania 

transakcji

Plakietka 

identyfikacyjna
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Dzisiaj parkiet NYSE trochň 

opustoszağ
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Ticker w latach 80. XX, a dolar 

hiszpaŒski. 
Spanish dolar = 

Piece of Eight 

(tak go 

nazywali 

Brytyjczycy)

Ciňcie monet byğo w·wczas 

legalne (zawartoŜĺ 

kruszcu).

W USA stosowane monety 

zagraniczne do 1857 r. 

(ustawa zakazujŃca)

ŧğobkowany rant ï nie moŨna byğo 

obcinaĺ brzeg·w



Ticker w latach 90. XX w. 
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Gieğdy towarowe (commodities)
Commodity/Towar Exchange/Gieğda

Energy/Energia

New York Mercantile Exchange

Intercontinental Exchange

Tokyo Commodity Exchange

Central Japan Commodity Exchange

Dubai Mercantile Exchange

Metals/Metale

New York Mercantile Exchange

London Metal Exchange

Shanghai Futures Exchange

Philadelphia Board of Trade

Tokyo Commodity Exchange

Dubai Multi Commodities Centre

Hong Kong Mercantile Exchange

Power / Energia

New York Mercantile Exchange

Nordic Power Exchange

UK Power Exchange

Fibres/Wğ·kna
Chicago Mercantile Exchange

New York Cotton Exchange

Grains & Oilseeds / ZboŨa 

Chicago Board of Trade

Dalian Commodity Exchange

Kansas City Board of Trade

Minneapolis Grain Exchange

Tokyo Grain Exchange

Brazilian Mercantile & Futures Exchange

India's National Commodity and Derivatives Exchange

Softs/ pozostağe

Bursa Malaysia

Chicago Mercantile Exchange

New York Board of Trde

Euronext
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Chicago Mercantile Exchange 
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Kilka Pit·w (CBOT)
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Chicago Board of Trade
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CME
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London Metal Exchange ï 

ostatni bastion open outcry

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIŇCYWWW.UNIWERSYTET - DZIECIECY.PL


